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主要内容：

铁矿：近期黑色系走势较为低迷，淡季背景下，黑色系需求预期偏弱。5

月铁水日均已经逼近 250 峰值水平，上行空间有限。近期钢厂被动减产较为集

中，抢出口潮结束后，弱需求预期下，铁矿价格受到拖累。

目前前期宏观消息基本消化，铁矿逐步回归基本面，供应端处在持续上行

通道中，实际的需求情况还有待观察，矿价维持偏弱震荡判断。密切关注铁水

产量以及五大钢材表需两项数据的变化。

预计短期国内铁矿主力价格区间（670，725），操作建议：偏空思路，下

方第一支撑在 690 附近，跌破后下方空间较大，可逢高布局空单。



消息面：

1，据同花顺， 经党中央、国务院批准，第三轮第四批中央生态环境保护督察全面启动。8

个中央生态环境保护督察组将分别对山西、内蒙古、山东、陕西、宁夏 5省（区）开展督

察，统筹开展黄河流域督察和省域督察，同时对中国华能集团有限公司、中国大唐集团有限

公司、国家电力投资集团有限公司 3家中央企业开展督察，进驻时间约 1个月。

2，中钢协：5月中旬，重点钢企粗钢日产 219.9 万吨，环比下降 0.3%；钢材库存量 1635 万

吨，环比上一旬增长 1.8%，比上月同旬下降 2.1%。

3，据同花顺，1-4 月份，全国房地产开发投资 27730 亿元，同比下降 10.3%。房地产开发企

业房屋施工面积 620315 万平方米，同比下降 9.7%。其中，住宅施工面积 431937 万平方

米，下降 10.1%。房屋新开工面积 17836 万平方米，下降 23.8%。其中，住宅新开工面积

13164 万平方米，下降 22.3%。房屋竣工面积 15648 万平方米，下降 16.9%。其中，住宅竣

工面积 11424 万平方米，下降 16.8%。

4，据 Mysteel，5 月 26 日，河北、天津地区主流钢厂提出焦炭第二轮降价，湿熄焦炭下调

50 元/吨、干熄焦炭下调 55 元/吨，5月 28 日零点执行。

基本面：

据 Mysteel，截至 5月 23 日，62%澳粉远期价格指数 98.85 美元/吨，周环比下跌 2.05

美元/吨,跌幅 2.03%。青岛港 PB 粉价格 753 元/吨，周环比下跌 12 元/吨,跌幅 1.57%。

图 1： 62%澳粉价格指数与螺纹钢走势
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基本面来看，本期中国进口铁矿石供需基本面表现为供强需弱。供应方面，下期全球铁

矿石发运量预计回落；需求方面，预计下周日均铁水产量继续下行；库存方面，下周预计整

体卸货入库量或将高于出库量，下期 47 港港口库存或将小幅累库。

5 月 19 日-5 月 26 日，铁矿 2509 合约震荡偏弱运行，26 日收于 706.5 元/吨，周跌

2.2%，延续了 2月下旬开始的下跌趋势。

截至 5月 26 日，铁矿 2509 合约持仓 731684 手，较上一周减少了 5993 手。

图 2：铁矿主力走势
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图 3：铁矿主力持仓量 手
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图 4：铁矿全球发运量 万吨 图 5：铁矿到港量 万吨
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供应端，根据 Mysteel 全球铁矿石发运量数据显示， 5月 17 日-5 月 23 日 Mysteel 澳

洲巴西铁矿发运总量为 3347.8 万吨，周环比增加 319 万吨。5月全球发运量周均值为

3142.4 万吨,同比去年 5月减少 12 万吨,其中澳洲周均发运量 1798 万吨，同比去年 5月减

少 71 万吨;巴西周均值为 758.2 万吨，同比去年 5月增加 34 万吨。

从今年累计发运情况来看,全球铁矿石发运累计同比减少 419 万吨,其中巴西累计同比增

加 508 万吨,澳洲累计同比减少 585 万吨,非主流累计同比减少 342 万吨。下周港口检修增

加，预计下期全球铁矿石发运量有所回落。

根据 Mysteel，47 港铁矿石到港量数据显示，本期值为 2280.4 万吨，周环比减少 290

万吨；5月到港量周均值为 2494.9 万吨，同比去年 5月减少 16 万吨。根据船期预测，预计

下期到港量持续回升。

库存上，根据 Mysteel 数据，上周 47 港铁矿石库存总量 14591.83 万吨，环比去库

155 万吨,比去年同期库存低 968 万吨。全国钢厂进口铁矿石库存总量为 8925.48 万吨，

图 6：铁矿石港口库存 万吨 图 7：铁矿日均疏港量 万吨
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环比减 35.68 万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 301.87 万吨，环比减 1.04 万吨；库

存消费比 29.57 天，环比减 0.01 天。预计近期到港小幅回升，铁水高位回落，日均疏港

小幅增加，预计周期内卸货入库量增加，47 港港口库存继续小幅累库。

需求端，上周 Mysteel 调研 247 家钢厂高炉炼铁产能利用率 91.32%，周减少

0.44%；钢厂盈利率 59.74%，周增加 0.43 个百分点；日均铁水产量 243.6 万吨，周减少

1.17 万吨。本期新增 3 座高炉复产，6 座高炉检修，在黑色系淡季背景下，钢厂实际出

库量明显下滑，根据高炉停复产计划，下期铁水延续下降趋势。

成本端，据 Mysteel，截至 5 月 23 日，114 家钢厂铁水不含税成本 2410 元/吨，环

比降 2 元/吨。

图 8：钢厂进口矿库存 万吨 图 9：钢厂铁矿平均可用天数
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图 10： 日均铁水产量 万吨 图 11： 钢厂铁矿日耗 万吨
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